Rentabilidad a 31 diciembre 2023

La rentabilidad de QUANTICA XXl en el mes enero 2024 es +2,4%. En el mes, el indice S&P500
tuvo una rentabilidad +1,6%, EuroStoxx50 +2,8% y MSCI World +2,9%.

La rentabilidad de QUANTICA XXIl en el afio en curso es de +2,4%.
La rentabilidad acumulada en el afio en curso en el S&P500 es +1,6%, EuroStooxx50 es +2,8% y

MSCI World +2,9%.

QUANTICA XXIl — 31 ENERO 2024

Fondo e Indices

% Rentabilidad

% Rentabilidad

% Variacion

% Variacion

% Variacion

% Variacion

Afio 2020 Afio 2021 afio 2022 afio 2023 afno 2024 en mes
CARTERA 23,7% 22,9% -23,9% 10,7% 2,4% 2,4%
S&P500 16,3% 26,9% -19,4% 24,2% 1,6% 1,6%
EuroStoxx50 -5,1% 21,0% -11,7% 19,2% 2,8% 2,8%

Rentabilidad histdorica Quantica XXII

Las empresas que tenemos en cartera tienen sélidos fundamentales de negocio (crecimientos
sostenidos en ventas, beneficios, mejora margenes, baja deuda financiera, elevada generacion
flujo de caja, ...), con claras ventajas competitivas en su negocio y cotizaciones con un potencial
de revalorizacién atractivos.

HISTORICO RENTABILIDADES ANUALES

FECHA QUANTICA S&P500 | EUROSTOXX50 | MSCI WORLD
31/01/2024 | | 24% L. 16% |..28% | . 29%
31/12/2023 | 107% | . 24,2% | 19.2% | 176% .
30/12/2022 | -23,9% | -194% | -147% | 14,2%

30/12/2021 22,9% 26,9% 21,0% 29,3%
31/12/2020 23,9% 16,3% 5,1% 4,7%
31/12/2019 16,8% 28,9% 24,8% 27,5%
31/12/2018 | -10,9% -6,2% -14,3% -5,9%
31/12/2017 11,6% 26,0% 6,5% 5,5%
31/12/2016 3,1% 12,8% 0,7% 8,5%

Fuente: Elaboracién propia
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Atribucion de resultados de la cartera

La tabla muestra las diez principales posiciones en la cartera de Quantica y la rentabilidad
obtenida en el transcurso del de los ultimos tres meses y los ultimos doce meses. Todas ellas
corresponden a empresas con fundamentales financieros y de negocio sdlidos, con clara ventaja
competitiva dentro de sus sectores y un potencial de revalorizacién que se mantiene atractivo.

La siguiente tabla nos destaca las mejores aportaciones al resultado positivo de la cartera en
el transcurso del trimestre hasta 31 enero 2024:

%
%
CONTRIBUCION EN EL % EN VARIACION
SECTOR VARIACION
TRIMESTRE EN CURSO CARTERA INTER-
TRIMESTRE
ANUAL
CONTRIBUCION 10 PRINCIPALES POSICIONES EN EL TRIMESTRE

SOCIETE POUR L'INFORMATIQL Software & IT Services 55,7%

CAP GEMINI

ACCENTURE

En enero se ha vendido la posicion en THULE, BUNGE y OCCIDENTAL PETROLEUM. Estas
posiciones se cierran para buscar otras con mejor potencial. Hemos iniciado posiciones en:

- MONCLER (ltalia) Sector lujo, ha tenido dos meses débiles de cotizacidon que nos abre
una ventana de entrada, cuya valoracion es atractiva por una empresa que estd
creciendo niveles del 15% anualizados. Sin deuda neta y con un EV/EBIT de 14x es un
punto atractivo.

- BREMBO (Italia): su principal negocio es la fabricacidn de frenos para vehiculos, tiene
una imagen de marca muy fuerte y todos los supervehiculos llevan sus frenos, asi como
todos los frenos de competicidon son suyos. Tiene una valoracidn atractiva después de
caer un 30% desde maximos, creemos que es un buen punto de entrada. Creemos que
su potencial de revalorizacidon es muy importante. Mdltiplos actuales atractivos: (POR:
11x; 6% FCF Yield; ev/ebitda 6x)

- HELEN OF TROY. (EE.UU.) Propietaria de marcas como Oxo, Osprey, Braun, Honeywell,
Revlon, Vicks. Dividido en dos grandes areas “Home & Outdoor” y “Beauty and
Wellness”. Se define como una compaiiia de “Serial Acquirer” dentro de estos sectores.
Tiene un FCF Yield de un 9% y ha implementado un nuevo plan estratégico con el
objetivo de incrementar sus ventas. Han pasado dos afios mas complicados a niveles de
crecimiento. Su balance es sélido, con deuda ajustada y valoracion ajustada. Todo esto
hace que creemos que puede tener un importante valor con un nuevo CEO que toma
posesion a finales de febrero, que hasta ahora era el COO.
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ATRIBUCION RESULTADOS EN EL TRIMESTRE

31/01/2024

Principales Variaciones Cotizacion Acciones - Trimestre en Curso (%QTD)

ALLFUNDS GROUP,
SOCIETE POUR 38,4%

L'INFORMATIQUE, 55,7%

CONSTELLATION
SOFTWARE, 35,8%

BROADCOM, 40,8%

Estrategia de inversién

S&P GLOBAL,
30,2%

DANIELI, 25,8%

CAP GEMINI,
24,4%

ACCENTURE,
23,9%

THERMO FISHER
SCIENTIFIC, 2

INTERCON...
EXCHANGE,
20,0%

INFINEON
TECHNOLOGIES,

9% 22,8% ZOETIS, 21,1%

VERTEX
PHARMA,
19,3%

MICROSOFT,
19,1%

INTERPUMP,
16,9%

GLOBAL
DOMINION,
16,1%

LEONARDO,

13,8%

ON
SEMICON...

LVMH, 14,7% e

BERKSHIRE
HATTAWAY,

13,1%

ALPHABET,
14,5%

La inversién en bolsa obtiene sus mejores rendimientos en una vision a medio y largo plazo. En
nuestro caso invertimos en sectores y empresas con una clara ventaja competitiva en su
negocio, con fundamentales econémicos saneados (generadores de caja, crecimiento sostenido
de ventas, beneficios y margenes, deuda moderada y buena rentabilidad).

La cartera invierte en empresas de calidad:

1. Empresas con excelentes fundamentales, generadoras de flujos de caja elevados,
posicidon de liderazgo en su sector, ratios de endeudamiento moderados, con negocios
poco expuestos al ciclo econémico. Por ejemplo, Novo Nordisk, Microsoft, Broadcom

Accenture, LVMH.

2. Creciente exposicion a empresas representativas de las nuevas megatendencias
(inteligencia artificial, ciberseguridad, robética, comercio electrénico, plataformas
financieras, nuevas energias, reciclaje, ...). Por ejemplo, Deere, Infineon, ASML,...

La estrategia de inversion sigue siendo la aplicacion del criterio de calidad de las empresas.

El crecimiento de beneficios es la clave para la revalorizacion de las empresas.

Los criterios para identificar empresas atractivas a nivel internacional son:

- Mejor calidad financiera

- Ventajas competitivas y buena calidad negocio
- Valoracioén atractiva y potencial revalorizacién superior al 25%
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RATIOS EMPRESAS EXITO valor Calidad

#1. CRECIMIENTO VENTAS A>10% anual intrinseco Financiera

#2. CRECIMIENTO BENEFICIO NETO A>10% anual

CUENTA
RESULTADOS

#3. MEJORA MARGEN BAII/VENTAS

#4. ROE >10% anual

#5. DEUDA FINANCIERA/ACTIVO <50%

BALANCE
SITUACION

#6. APALANCAMIENTO FINANCIERO AF>1.2 y AF<4 Calidad

Negocio

VALORA- #7. VALOR INTRINSECO > PRECIO BOLSA -->
CION 25% o superior

La inversidon en empresas de calidad y potencial atractivo de precios, acaban por generar valor
a sus inversores, y aumentar en crecimiento, beneficios y cotizacién.

Sectores en expansion--Megatendencias

Encontrar empresas atractivas y buen Cambio Climatico

f)otencial en sectores que creceran con <
as diversas megatendecias Nuevas Energias g
4 ni
- Demografia | Reciclaje
Cambio Tecnologico
N Cuidados tercera edad Recursos Naturales
Inteligencia 4\»_?
Artificial = : T &
= Slmemasien sana 14 Rapida Urbanizacion
Robotica X o
Biotecnologia
. Basuras, agua, ...
Cibersegurida Fintech
d Polucion
Digitalizacion Economias Emergentes
Cambio habitos consumo
E-commerce Cambio y crecimiento

Infrastructuras

Plataformas Nuevos consumidores
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Composicion cartera

|Sector %
Industrial

Software & IT Services 17.4%
Financial Services 12.9%
Semiconductors Equipment 9.5%
Pharmaceuticals 7.6%
Health Insurance r 4.8%
Mining 3.8%
Healthcare Equipment & Supplies 2.8%
Automoviles & Auto Parts

Chemical

Consumer Staples

Other 6.5%
Liquidez 8.6%
TOTAL 100.0%

Fuente: Elaboracion propia

EUROPE 38.1%
CANADA 3.1%

Otros 10.0%

TOTAL 99.1%
Fuente: Elaboracion propia
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